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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad

Acontecimiento mas importantes:

Comparativo de crecimiento para Colombia

Avance contra la pandemia

Ante la inflacion, cambios de politica monetaria
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Recuperacion econbtmica
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Grafico 2. Crecimiento frente a 2019Q4 en rO
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Nota: Comparacion del ultimo trimestre del 2019 donde las
economias funcionaban normalmente contra el segundo
trimestre del 2021, buscando estimar el avance de la
recuperacién econémica.
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Recuperacion econoémica P\
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Factores de volatilidad | Esquemas de vacunacion

» El pais actualmente se encuentra en su quinta y ultima etapa de vacunacién, a corte del 20 de septiembre cuenta A
con 38,44 millones de dosis aplicadas, de ellas 13,32 millones son el acumulado de dosis doble y se han aplicado

2,8 millones de monodosis.

» Durante el ultimo mes el ritmo de vacunacion ha aumentado mas en algunos paises pares de la region, Colombia

Fiduciaria

Central

durante el mes de julio tenia la segunda tasa de inmunizacion mas grande de la muestra. Los avances serdn
importantes para recibir el cuarto pico que pronostica el Ministerio de Salud y su equipo técnico para finales del

mes de octubre.

Grafica 4. Porcentaje de personas inmunizadas frente
a la poblacion total (Grandes Economias)

Italia 64,42%
Estados Unidos 54,2%
Francia 62,3%
Reino Unido 65,2%
Alemania 61,9%
Espafia 74,0%

Fuente: DatosMacro, calculos Fiducentral
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Gréfica 5. Porcentaje de personas inmunizadas frente
a la poblacion total (Latinoamérica)
Argentina 38,64%
Brasil 33,19%
Chile 72,64%
Colombia 29,91%
Ecuador 54,85%
México 28,85%
Perti 26,70%
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Avanza la inflacion en LATAM =N\
/ y
Fiduciaria

Central
Somos AAA

Grafica 6. Inflacibn Anual por pais Grafica 7. Tasa de intervencidn por pais

12,00% -
9,00% -
. 5,557 I
9,68% 4
7,00%
8,00% -
6,00%
6,00% - 5,59% 5,00%
4,95%
4,80% 4,00%
4,00% - 4,44%
3,00%
2,00% 4 — 2,00%
1,00%
0% —m4mm——m—————— ————— ——————————————————————————————————
2222328588’ S RIS/ ISFT I aaao o00% " i ——
=T - = = = =S =T - = = =1
292922883883888888838337737 7
o 2 g 2z L w Lo o = >Cc 35 9 QfF 2 L2 0o 5 5 >Cc03F 9
P¥3 2 s efREI2PygEssREIREIAP
e COlOMbia = MEXICO e Perl]  e——Brasil e —Chile ] EXiCO Pera Brasil Chile Colombia
Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia

Somos la Fiduciaria de tu Region

(@)

icontec

I1SO 9001

TENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILAD Q SUPERIN




Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos

Grafica 8. Crecimiento PIB Estados Unidos
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Tabla 1. PIB por componentes

PIB YoY
Consumo Personal
Inversion Privada
Exportaciones
Importaciones
Gasto del Gobierno

6,6%
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos /Q
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Grafica 9. Inflacibn Estados Unidos Grafica 10. Inflacibn por componentes
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos /Q
4
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Grafica 11. Tasa de desempleo y aumento de ndminas no agricolas Grafica 12. Subsidios por desempleo
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos /Q
4
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Grafica 13. Indicador econdmico U.Michigan Grafica 14. Markit PMI
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Grafica 15. Inflacibn mensual, afio corrido
y anual

5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%

P
b
R

Mercado Local: Inflaciéon | Recuperacion
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Grafico 17. Inflacibn mensual por
componente

AlimentosY Bebidas No Alcohdlicas 1.08 018 11,50 1,83
Bebidas Alcohdlicas Y Tabaco 022 0.00 2,83 0,05
Prendas De Vestir Y Calzado 0.07 0.00 1.10 0.04
gﬁgul;r;ét:gua Electricidad, GasY Otros 019 0.06 347 114
Muebles, ArticulosPara Bl Hogar Y Para La

Conservacion Ordinaria Del Higar 030 001 3% 013
Salud 0,25 0,00 326 0,06
Transporte 034 0,04 506 0,64
Infermacion Y Comunicacion 018 -00 -3.63 -015
Recreacion Y Cultura 013 0.01 054 0,02
Educacion 0,62 0,03 -3,16 -014
Restaurantes Y Hoteles 0.9 0.10 693 0.66
Bienes Y Servicios Diversos 0.29 0,02 304 0.16
Total 0.45 045 444 444

Fuente: DANE, Elaboracién propia
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Grafico 16. Inflacibn mensual por
componente
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Gréafico 18. Inflacion anual por ciudades
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Mercado Local: Otros indicadores | Panorama mixto
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia
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Grafica 19. Tasa de desempleo
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Grafica 21. Ventas minoristas y
Produccion manufacturera YoY
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Grafica 20. Confianza del
consumidor
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Grafica 22. Comparativo
produccion y ventas
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Mercado Local: Petroleo y dolar
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Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia

Grafica 23. Precios petréleo vs moneda
local
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Proyecciones 2021: Proyecciones OCDE Y FMI /N\
4
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Pronésticos de crecimiento FMI en rO
Somos AAA
Fuente: FMly OCDE
Regi6tn en Blanco: Datos finales
Regibn sombreada: Pronoésticos
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Proyecciones 2021: Colombia /N\
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- o - . Grafica 25. Pronostico Desempleo para Colombia
Gréfica 24. Pronoéstico Inflacion YoY para Colombia pleop en rO
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Fuente: Bloomberg, calculos propios

En cuanto al crecimiento, desde Fiduciaria central esperamos que el crecimiento para 2021 cierre en 8,6% y para 2022 se estabilice
alrededor del 3,6%.

Nuestro prondstico de la tasa de intervencion para cierre de 2021 es de 2,75%
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